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OHJELMAN TAVOITE
Tavoitteena on tarjota rahoituksen laaja-alaista, mutta myös 
syventävää koulutusta. Tavoitteena on että osallistujilla kou-
lutuksen jälkeen on paremmat valmiudet ja tiedolliset pe-
rusteet toimia menestyksellisesti eri tyyppisissä rahoituksen 
osaamista edellyttävissä vaativissa työtehtävissä.

TOTEUTUS
Ohjelma koostuu kahdeksasta kahden päivän moduulista 
(yhteensä 16 päivää). Moduulit koostuvat kahden päivän 
(klo. 9-15) muodostamista kokonaisuuksista. Ohjelman to-
teutuspaikkana on Hanken, Perhonkatu 6. Opetus koostuu 
luennoista, harjoituksista ja käsittää myös viisi osatenttiä 
(moduulit 1, 2, 3, 4,  ja 5-6). Tarjoamme myös mahdollisu-
utta osallistua vain joihinkin moduuleihin.

HANKEN  DIPLOMI
Ohjelman suorittaneille myönnetään Hanken Professional 
Finance Diplomi (PROFIN-H11) joka toimii todistuksena 
siitä, että ohjelman käyneellä on laaja-alaiset ja kattavat 
nykyaikaisen rahoitustieteen aluetta käsittelevät tiedot.

KOULUTUSOHJELMAN HINTA
Ohjelman hinta on EUR 5.500 (alv 0%) osallistujalta. Yk-
sittäisiin moduuleihin voidaan myös rajoitetussa määrin ot-
taa lisäosallistujia EUR 900 (alv 0%) hintaan / moduuli / 
osallistuja.

Hintaan sisältyy
Ohjelmaan sisältyvät luennot, harjoitus- ja ryhmätyöt sekä »»
caseharjoitukset
Luentoihin liittyvät materiaalit, niiden kopiointi sekä kurs-»»
sikansiot
Osallistujien kahvi- ja lounastarjoilu»»
Osanottajille hankittavat kirjat»»

Hintaan ei sisälly
Osanottajien matka- tai majoituskulut»»
Arvonlisävero (alv 0%)»»
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Ohjelman hinta laskutetaan koulutuksen alettua yhdessä er-
ässä. Ohjelma kattaa seuraavat rahoituksen alueet:

Arvostus (“valuation”) ja osakkeet (osat 1-2)»»
Korkomarkkinat (osa 3)»»
Johdannaismarkkinat (osa 4)»»
Portfolioteoria (osat 5-6, osin myös  7)»»
Yritysrahoitus ja corporate governance (osa 7)»»
Rahoitusmarkkinat ja riskien hallinta (osa 8)»»

1. INVESTOINNIN ARVONMÄÄRITYS  
(2 pvä)  12-13.4.2010

Lyhyt rahoitusteorian peruskäsitteiden kertaus, kuten: »»
nettonykyarvo, sisäinen korkokanta, riskikorjattu tuotto-
vaatimus, investointikassavirta jne.
Investoinnin kannattavuuden mittaaminen»»
Riskin vaikutus kannattavuuteen, investointikassavirran »»
määrittäminen
Rahoituksen vaikutus investoinnin kannattavuuteen»»
Verovaikutukset, subventoitu rahoitus, emissiokulut»»
Investointien joustavuuden arvo: laajennus-, purku-, »»
vaihto-, supistus- ja ajoitusoptiot
Kasvufirmojen arvostus»»

2. YRITYKSEN ARVONMÄÄRITYS; OSAKKEET   
(2 pvä)  10-11.5.2010

Suhteellinen (P/E jne.) ja absoluuttinen (nykyarvo) arvon »»
määrittäminen
Yritysfundamentit ja osakkeen hinnan määräytyminen»»
Yrityskassavirran määrittäminen (kannattavuus, inves-»»
toinnit, kasvu)
“Key Value Drivers”»»
Yrityksen rahoitusratkaisujen vaikutus osakkeen hintaan»»

3. KORKOMARKKINAT  
(2 pvä) 24-25.5.2010

Korkomarkkinat ja instrumentit »»
Korkojen aikarakenne, spot- ja termiinikorot »»
Luottoriskittömien korkoinstrumenttien hinnoittelu »»
Korkoriskin mittaaminen: duraatio ja konveksisuus »»
Tasapainolait korko- ja valuuttamarkkinoilla »»
Luottoriskilliset korkoinstrumentit »»
Koronvaihtosopimukset, korkotermiinit ja -futuurit»»

4. JOHDANNAISMARKKINAT   
(2 pvä) 23-24.8.2010

Termiinien ja futuurien  hinnan määräytymisen perusteet»»
Optioiden perus- ja aika-arvot (osake-, korko-, valuuttaa- »»
ym. optioille)
Optioiden hinnoittelumalleja (Black & Scholesin versiot)»»
Optioiden hintaherkkyyden mittarit:  “the greeks”»»

5. PORTFOLIOTEORIA  
 (2 pvä) 13-14.9.2010

Arvopapereiden yhdistäminen salkuiksi; portfolioteorian »»
perusteet
Riskin relevantit mittarit»»
Tuottovaatimuksen määräytyminen: arvopaperien hin-»»
noittelumallit (CAPM, APT)
Katsaus empiirisiin tuloksiin ulkomaisen ja suomalaisen »»
datan avulla

6.DYNAAMINEN PORTFOLIOTEORIA  JA SALKUN 
KANNATTAVUUDEN ARVIOINTI   
(2 pvä) 4-5.10.2010

Aktiivinen portfolion hallinta ja valinta, tuottojen ennus-»»
taminen, portfolio insurance
Pitkän aikavälin omaisuudenhoidon perusteet ja haasteet»»
Sijoitushorisontin ja lähtövarallisuustason vaikutus sijoi-»»
tusstrategian valintaan
Tulevat investointimahdollisuudet ja niiden vaikutus port-»»
foliovalintaan tänään
Salkun ja sijoitusrahaston tuoton ja riskin mittaaminen»»
Salkun kannattavuuden perusmittarit»»
Vertailuindeksin valinta; monifaktorimallit; market ti-»»
ming - kyvyn mittaus
Sijoitusrahastot; katsaus tuloksiin sijoitusrahastojen kan-»»
nattavuudesta 
Salkun kansainvälinen hajauttaminen: perusperiaatteet ja »»
empiirisiä tuloksia; toimiala- kontra maa-hajauttaminen

7. YRITYSRAHOITUS JA  
CORPORATE GOVERNANCE   
(2 pvä) 25-26.10.2010

Miten rahoituspäätöksillä voi luoda lisäarvoa? »»
Eri rahoitusinstrumentit ja niiden ominaisuudet ja käyttö-»»
tarkoitus
Mezzanine-rahoitus »»
Luottoriskin hinnoittelu »»
Eturistiriidat »»
Sijoittajasuoja»»
Omistusrakenteet»»
Corporate governance ja talouskriisit»»
Yrityksen hallitus »»

8. RAHOITUSMARKKINAT JA RISKIEN HALLINTA  
(2 pvä) 22-23.11.2010

Rahoitusteorioiden kertaus»»
Rahoitusmarkkinoiden toiminta ja kehitys»»
Riskien hinnoittelu, kohdentuminen ja hallinta rahoitus-»»
markkinoilla
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